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 An investor must examine the companies they are investing in in 
order to ensure that profits are achieved as expected. There are 
various approaches that can be taken, and one of them is to analyze 
financial development through the identification of key financial 
ratios. The purpose of this study was to examine the effect of Return 
On Assets, Net Profit Margin, Earning per Share, and Debt to 
Equity Ratio on Stock Price. Data analysis using multiple linear 
regression analysis was carried out using the help of SPSS version 
26 software. This research was conducted on companies included in 
the banking sub-sector and listed on the Indonesia Stock Exchange 
during the 2019 to 2022 timeframe. The number of samples is 116 
data that meet the research criteria (purposive sampling). The results 
of the analysis show that partial, only Earning per Share (EPS) has 
a significant effect on stock prices. However, overall the independent 
variables show a simultaneous significant effect on stock prices. 
 
Keywords : Earning per Share; Debt to Equity; Net Profit Margin; 

Return On Assets; Stock Prices. 

 

 

ABSTRAK  
Seorang investor harus menelaah perusahaan-perusahaan yang menjadi tujuan investasi guna 
memastikan keuntungan tercapai sesuai dengan diharapkan. Terdapat beragam pendekatan yang 
dapat diambil, dan salah satunya adalah melakukan analisis perkembangan finansial melalui 
identifikasi rasio-rasio keuangan utama. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji 
pengaruh Return On Assets, Net Profit Margin, Earning per Share, dan Debt to Equity Ratio terhadap 
Harga Saham. Analisis data menggunakan analisis regresi linear berganda dengan menggunakan 
bantuan perangkat lunak SPSS versi 26. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan-perusahaan 
yang termasuk dalam sub sektor perbankan dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama rentang 
waktu 2019 hingga 2022. Jumlah sampel yaitu 116 data yang memenuhi kriteria penelitian 
(purposive sampling). Berdasarkan hasil analisis menunjukkan bahwa secara parsial, hanya Earning 
per Share yang memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham. Namun, secara keseluruhan 
variabel-variabel independen menunjukkan pengaruh signifikan secara simultan terhadap harga 
saham. 

 
Kata Kunci : Earning per Share; Debt to Equity; Harga Saham; Net Profit Margin; Return On Assets. 

 
PENDAHULUAN 

Selktor pelrbankan di Indonelsia melmiliki pelraan pelnting dalam melnjaga 
stabilitas dan pelrtulmbulhan e lkonomi. Belrdasarkan Laporan Tahulnan OJK tahuln 
2022, se lktor ini me lnulnjulkkan ke lkulatan yang signifikan de lngan rasio ke lculkulpan 
modal (Capital Adelqulacy Ratio) se lbe lsar 25,63% yang me lnulnjulkkan bahwa bank 
me lmiliki culkulp modal ulntulk me lnye lrap potelnsi ke lrulgian akibat kre ldit mace lt ataul 
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risiko lainnya, selhingga dapat melmastikan ke llangsulngan ope lrasional dan me lnjaga 
stabilitas ke lulangan [1]. Rasio ini me lngindikasikan bahwa bank di Indonelsia 
mampul be lrtahan melnghadapi gulncangan e lkonomi, melnjaga ke lpe lrcayaan inve lstor, 
se lrta melndulkulng fulngsi intelrme ldiasi yang krulsial ulntulk pe lrtulmbulhan e lkonomi 
nasional. Fulngsi intelrmeldiasi yang me lmbaik telrcelrmin dari pelrtulmbulhan kre ldit 
yang lelbih tinggi dibandingkan tahuln se lbe llulmnya, se lmelntara kelculkulpan likuliditas 
yang te lrcelrmin dari tingginya rasio ase lt likulid telrhadap dana pihak ke ltiga 
(AL/DPK) se lmakin melne lgaskan ke lstabilan selktor pelrbankan. 

Bank be lsar di Indonelsia, se lpe lrti PT Bank Celntral Asia Tbk (BBCA) dan PT 
Bank Mandiri Tbk (BMRI) melnjadi pilihan invelstasi yang me lmiliki kinelrja 
ke lulangan yang baik dan be lrkontribulsi telrhadap pelrtulmbulhan e lkonomi dome lstik. 
Melskipuln se lktor ini rellatif stabil, harga saham pe lrbankan dapat me lngalami 
flulktulasi akibat faktor elkste lrnal. Contohnya, harga saham BBCA tulruln 5% pada 
kulartal pelrtama tahuln 2022, telrultama diselbabkan ole lh kelbijakan pe lnge ltatan 
monelte lr olelh Fe ldelral Relse lrve l AS dan ke ltidakpastian elkonomi global yang 
diakibatkan olelh konflik Rulsia-Ulkraina [1]. Namuln, pasar modal se lcara 
ke lse llulrulhan melnulnjulkkan pe lrtulmbulhan yang positif, delngan julmlah inve lstor 
me lncapai 10,31 julta orang pe lr Janulari 2023, naik 33,28% dibandingkan de lngan 
Janulari 2022 belrdasarkan catatan Kulstodian Selntral Elfe lk Indone lsia (KSElI) [2]. 

Pe lningkatan invelstasi akan me lningkatkan pe lrtulmbulhan e lkonomi karelna 
delngan be lrtambahnya julmlah bisnis yang mulncull, akan telrcipta pellulang ke lrja yang 
lelbih lulas. Maka dari itul, dalam me llakulkan pe lnilaian saham, invelstor pelrlul 
me lmpelrtimbangkan be lrbagai faktor, telrmasulk me llihat relpultasi pe lrulsahaan dan 
kinelrja ope lrasional pelrulsahaan. Harga saham sulatul pe lrulsahaan dipe lngarulhi olelh 
faktor fulndame lntal, yaitul faktor yang be lrkaitan langsulng de lngan ke ladaan 
ke lulangan dan kinelrja pe lrulsahaan [3]. Maka, para invelstor melme lrlulkan informasi 
akulntansi melnge lnai kondisi kelulangan se lbagai dasar elvalulasi. Informasi ini 
me lmiliki signifikansi yang pe lnting kare lna akan me lmelngarulhi ke lpultulsan inve lstasi. 
Jika kondisi ke lulangan pe lrulsahaan dinilai tidak me lmadai, ke lmulngkinan be lsar 
invelstor akan melmindahkan invelstasi me lrelka ke l e lntitas bisnis lainnya. 

Belbe lrapa faktor fulndame lntal yang diyakini melmpelngarulhi harga saham 
dalam pelne llitian ini adalah Reltulrn on Asselts (ROA), Nelt Profit Margin (NPM), 
E larning pelr Sharel (E lPS), dan Delbt to Elqulity Ratio (DElR). Volatilitas harga saham pada 
se lktor pe lrbankan yang te lrjadi pada tahuln 2019 hingga 2022 me lnarik pe lrhatian, 
telrultama ke ltika belbelrapa bank be lsar melngalami pelnulrulnan harga saham akibat 
ke ltidakstabilan makroelkonomi dan ke ltidakpastian global. Situlasi ini melndorong 
invelstor ulntulk le lbih sellelktif dalam me lmilih saham delngan me llakulkan analisis 
fulndamelntal yang lelbih me lndalam [4]. 

Reltulrn on Asselts (ROA) digulnakan se lbagai indikator elfisielnsi pelrulsahaan 
dalam melmanfaatkan ase ltnya ulntulk me lnghasilkan laba [5]. ROA yang tinggi 
me lnandakan bahwa pelrulsahaan dapat melnggulnakan ase ltnya se lcara e lfisieln ulntulk 
me lnghasilkan laba, yang se lring kali dianggap se lbagai sinyal positif bagi inve lstor 
kare lna melnulnjulkkan ke lkulatan ope lrasional pelrulsahaan. Selbaliknya, ROA yang 
relndah dapat melnce lrminkan inelfisie lnsi dalam pelnggulnaan ase lt, yang dapat 
be lrdampak ne lgatif pada pelrse lpsi inve lstor telrhadap prospe lk pe lrulsahaan. Pe lne llitian 
telrdahullul me lnulnjulkkan hasil yang be lrvariasi melnge lnai pelngarulh ROA telrhadap 
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harga saham. Misalnya, pelne llitian Sari (2021) dan Triyanti & Sulsila (2021) 
me lnelmulkan bahwa ROA me lmiliki pe lngarulh positif telrhadap harga saham, 
se ldangkan pe lne llitian Nulrlia & Julwari (2019) se lrta Pangaribulan dkk (2022) 
me lnulnjulkkan pe lngarulh ne lgatif ROA telrhadap harga saham. 

Sellain Reltulrn On Asselt, faktor lainnya adalah Nelt Profit Margin yang dapat 
dijadikan indikator bisnis dalam ke lmampulan bisnis ulntulk me lnghasilkan 
ke lulntulngan ataul laba dari se ltiap transaksi pe lnjulalan [6]. Se lmakin tinggi NPM, 
se lmakin be lsar pe lrse lntase l ke lulntulngan yang dihasilkan dari seltiap pelnjulalan, yang 
be lrarti pelrulsahaan me lmiliki kontrol biaya yang baik dan e lfisielnsi opelrasional. Hal 
ini selring kali melnarik bagi inve lstor karelna pelrulsahaan yang mampul 
me lmpelrtahankan margin ke lulntulngan yang tinggi celndelrulng melmiliki prospe lk 
yang le lbih baik dalam jangka panjang. Pe lnellitian yang dilakulkan Rahmani (2020), 
dan Fitriano & Helrfianti (2021) melmbulktikan bahwa Nelt Profit Margin (NPM) 
be lrpelngarulh positif telrhadap Harga Saham. Namuln pelne llitian selrulpa julga 
dilakulkan ole lh U lmar dkk (2020) te ltapi me lnulnjulkkan te lmulan yang be lrbe lda, yakni 
Nelt Profit Margin melmiliki pelngarulh ne lgatif telrhadap harga saham. 

Faktor se llanjultnya E larning pelr Sharel (E lPS) yang digu lnakan ulntulk 
me lnge lvalulasi pe lrke lmbangan ope lrasional su latul pe lrulsahaan, me lne lntulkan nilai 
saham, se lrta me lngulkulr divideln yang akan dibe lrikan [7]. Selmakin tinggi ElPS, 
se lmakin be lsar pote lnsi pe lnge lmbalian yang dapat ditelrima olelh invelstor, se lhingga 
dapat belrdampak positif telrhadap harga saham. Pelne llitian Buldiyarno & 
Prase ltyoningrulm (2019), dan Girsang dkk (2019) me lmbulktikan bahwa E larning pelr 
Sharel (E lPS) be lrpe lngarulh positif telrhadap harga saham. Namuln pe lne llitian se lrulpa 
julga dilakulkan olelh Lina Faradilla Mulsfiro (2020) teltapi melnulnjulkkan te lmulan yang 
be lrbe lda, yakni Elarning pelr Sharel me lmiliki pelngarulh nelgatif telrhadap harga saham. 

Dan faktor lainnya dalam melmpe lngarulhi harga saham yaitul Delbt to Elqulity 
Ratio (DE lR) melngulkulr proporsi ultang pelrulsahaan dibandingkan delngan 
e lkulitasnya [8]. DE lR yang le lbih tinggi melngindikasikan bahwa pe lrulsahaan lelbih 
be lrgantulng pada ultang, yang dapat me lnandakan risiko kelulangan yang lelbih tinggi 
bagi inve lstor. Selbaliknya, DE lR yang le lbih relndah me lngindikasikan bahwa 
pe lrulsahaan me lmiliki strulktulr pe lndanaan yang le lbih konsiste ln dan ce lndelrulng le lbih 
stabil. Pelne llitian Adikelrta & Abulndanti (2020) melnulnjulkkan bahwa rasio Delbt to 
E lqulity Ratio (DElR) melmiliki dampak positif telrhadap harga saham. Namuln 
pe lnellitian selrulpa julga dilakulkan olelh Vidiyastultik dkk (2021) teltapi melnulnjulkkan 
telmulan yang be lrbe lda, yakni Delbt to Elqulity Ratio melmiliki pelngarulh ne lgatif 
telrhadap harga saham. 

Belrdasarkan relselarch gap yang dite lmulkan pada be lrbagai pelne llitian 
telrdahullul, te lrdapat keltidakselsulaian hasil melnge lnai pelngarulh variabell 
fulndamelntal telrhadap harga saham. Selpe lrti belbe lrapa pe lnellitian melnulnjulkkan 
bahwa Reltulrn On Asselts, Nelt Profit Margin, E larning pelr Sharel, dan Delbt to E lqulity Ratio 
me lmiliki pelngarulh positif telrhadap harga saham, se ldangkan pe lne lliti lainnya 
me lnulnjulkkan pe lngarulf ne lgatif ataul tidak signifikan. Keltidakkonsistelnan hasil 
pe lnellitian ini melnulnjulkkan bahwa masih telrdapat ru lang ulntulk me lnge lksplorasi 
lelbih jaulh hulbulngan antara variabell-variabell telrse lbult, telrultama dalam kontelks 
se lktor pelrbankan di Indonelsia. Hal inilah yang me lnjadi alasan ultama dilakulkannya 
pe lnellitian ini. 
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 Kelbarulan dari pelne llitian ini telrleltak pada pe lnde lkatan yang digulnakan 
ulntulk me lngulji pe lngarulh faktor fulndame lntal telrhadap harga saham delngan data 
telrbarul dari tahuln 2019 sampai delngan 2022, yang me lncakulp pe lriodel ge ljolak 
e lkonomi global akibat pandelmi COVID-19 dan krisis e lkonomi makro. Pelne llitian 
ini julga me lncoba ulntulk me lmbe lrikan pe lmahaman yang le lbih me lndalam melnge lnai 
bagaimana pe lrulbahan kine lrja fulndamelntal pelrulsahaan pe lrbankan dalam 
me lnghadapi keltidakpastian elkonomi dapat melmpe lngarulhi harga saham di Bulrsa 
E lfelk Indone lsia. Hipotelsis digulnakan dalam pelne llitian ini belrdasarkan pelngarulh 
variabell fulndamelntal telrhadap harga saham : 
1) Ha1 : Reltulrn on Asselts be lrpe lngarulh signifikan telrhadap harga saham  
2) Ha2 : Nelt Profit Margin belrpe lngarulh signifikan telrhadap harga saham 
3) Ha3 : E larning pelr Sharel be lrpe lngarulh signifikan telrhadap harga saham 
4) Ha4 : Delbt to Elqulity Ratio belrpelngarulh signifikan telrhadap harga saham 
5) Ha5 : ROA, NPM, ElPS, DE lR be lrpe lngarulh signifikan telrhadap harga saham 

Tuljulan dari pe lnellitian ini adalah ulntulk me lnge ltahuli pe lngarulh Reltulrn on 
Asselts, Nelt Profit Margin, E larning pelr Sharel , dan Delbt to E lqulity Ratio  telrhadap harga 
saham pada pelrulsahaan pe lrbankan yang telrdaftar di Bulrsa E lfe lk Indonelsia, baik 
se lcara parsial maulpuln simulltan, se lrta ulntulk me lngide lntifikasi variabell mana yang 
me lmiliki pelngarulh paling signifikan dalam melne lntulkan harga saham pe lrbankan 
di Indonelsia. 

 
METODE 

Meltodel yang digulnakan dalam pelne llitian ini adalah meltodel de lkskriptif 
delngan pe lndelkatan kulantitatif. Pelndelkatan Kulantitatif adalah pelne llitian yang 
be lrkaitan delngan pelngulmpullan dan analisis data dalam belntulk nulmelrik delngan 
me lnggulnakan alat bantu l statistik. Pe lnellitian ini melnggulnakan analisis relgre lsi 
be lrganda dan dilakulkan U lji parsial dan U lji simulltan dalam melmbulktikan 
hipotelsis. Pe lnge llolaan data pelne llitian ini dibantul olelh program spss ve lrsi 26. 
 Variabell delpe lndeln yang digulnakan yaitul harga saham pada pelnultulpan 
akhir tahuln pe lriodel pe lngamatan. Se lme lntara yang me lnjadi variabell  indelpe lndeln 
yang digulnakan dalam pellne llitian ini ada elmpat, yaitul :  
a. Reltulrn On Asselt (ROA), indikator yang me lnggambarkan se lbe lrapa e lfe lktif ase lt-

ase lt pe lrulsahaan dalam melncapai laba be lrsih se ltellah pelngulrangan pajak. 
Adapuln rulmuls ulntulk me lnghitulng ROA adalah [10] : 

𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
𝑥100%               (1) 

b. Nelt Profit Margin (NPM), me lnggambarkan se ljaulh mana kine lrja pe lnjulalan yang 
dicapai pelrulsahaan dalam me lnghasilkan laba be lrsih. Adapuln rulmuls ulntulk 
me lnghitulng NPM adalah [6] : 

𝑁𝑃𝑀 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛
𝑥100%               (2) 

c. E larning pelr Sharel (E lPS), me lnggambarkan kine lrja pelrulsahaan dalam melmbagi 
ke lulntulngan ke lpada pelme lgang sahamnya. Adapuln rulmuls ulntulk melnghitulng 
E lPS adalah [14] : 

𝐸𝑃𝑆 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
𝑥100%               (3) 
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d. Delbt to Elqulity Ratio (DElR), melnggambarkan se ljaulh mana ke lmampulan 
pe lrulsahaan dalam me llulnasi hultang de lngan modal yang dimiliki. Adapu ln 
rulmuls ulntulk me lnghitu lng DE lR adalah [10]: 

𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
                 (4) 

Je lnis data yang digulnakan dalam pelne llitian ini adalah data kulantitatif. Data 
kulantitatif telrselbult be lrasal dari laporan ke lulangan dan laporan tahulnan masing-
masing pe lrulsahaan yang be lrkaitan delngan ROA, NPM, E lPS, DE lR, dan harga 
saham. Te lknik pe lngulmpullan data dalam pelne llitian ini melnggulnakan data 
se lkulnde lr, yaitul laporan kelulangan dan laporan tahulnan pada tahuln 2019-2022, se lrta 
julrnal, artikell, we lbsitel, dan hasil pelne llitian se lbe llulmnya yang re llelvan de lngan topik 
pe lnellitian ini. 

Popullasi adalah Kulmpullan dari kelse llulrulhan pelngulkulran, obje lk, atau l 
individul yang se ldang dikaji. Popullasi dalam pelne llitian ini melncakulp se lmula 
pe lrulsahaan se lktor pelrbankan yang telrdaftar di Bulrsa E lfe lk Indonelsia se llama 
relntang waktul 2019-2022 be lrjulmlah popullasi se lbanyak 46 pe lrulsahaan.  

Te lknik pe lngambilan sampe ll dalam pe lnellitian ini dilakulkan be lrdasarkan 
pulrposivel sampling delngan kritelria bellrikult, (1) Pelrulsahaan se lktor pelrbankan yang 
tellah mellangsulngkan Initial Pulblic Offelring (IPO) se lbe llulm tahuln 2019 dan te lrcatat 
di Bulrsa E lfe lk Indone lsia dalam relntang pe lriodel 2019-2022. (2) Pe lrulsahaan 
me lmpulblikasikan laporan kelulangan dan tahulnan se lcara lelngkap ulntulk tahuln 
2019-2022 (3) Se llama pe lriodel 2019-2022 pe lrulsahaan te lrse lbult me lncatatkan laba 
be lrsih, se lhingga dipelrolelh julmlah sampe ll 29 pelrulsahaan. 

 

Tabel 1. Sampel Penelitian 
No Kode Saham Nama Emiten Tgl Listing 

1 BABP Bank MNC Inte lrnasional Tbk 15-Jull-2002 

2 BACA Bank Capital Indone lsia Tbk 04-Okt-2007 

3 BBCA Bank Celntral Asia Tbk 31-Meli-2000 

4 BBMD Bank Melstika Dharma Tbk 08-Jull-2013 

5 BBNI Bank Nelgara Indonelsia (Pelrselro) Tbk 25-Nov-1996 

6 BBRI Bank Rakyat Indone lsia (Pelrselro) Tbk 10-Nov-2003 

7 BBTN Bank Tabulngan Nelgara (Pelrselro) Tbk 17-Dels-2009 

8 BDMN Bank Danamon Indonelsia Tbk 06-Dels-1989 

9 BGTG Bank Ganelsha Tbk 12-Meli-2016 

10 BINA Bank Ina Pelrdana Tbk 16-Jan-2014 

11 
BJBR Bank Pelmbangulnan Daelrah Jawa Barat 

dan Banteln Tbk 
08-Jull-2010 

12 
BJTM Bank Pelmbangulnan Daelrah Jawa 

Timulr Tbk 
12-Jull-2012 

13 BMAS Bank Maspion Indonelsia Tbk 11-Jull-2013 

14 BMRI Bank Mandiri (Pe lrselro) Tbk 14-Jull-2003 

15 BNBA Bank Bulmi Arta Tbk 01-Juln-2006 

16 BNGA Bank CIMB Niaga Tbk 29-Nov-1989 

17 BNII Bank Maybank Indonelsia Tbk 21-Nov-1989 

18 BNLI Bank Pelrmata Tbk 15-Jan-1990 

19 BSIM Bank Sinarmas Tbk 13-Dels-2010 
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No Kode Saham Nama Emiten Tgl Listing 
20 BTPN Bank BTPN Tbk 12-Mar-2008 

21 MAYA Bank Mayapada Intelrnasional Tbk 29-Agt-1997 

22 
MCOR Bank China Construlction Bank 

Indonelsia Tbk 
03-Jull-2007 

23 ME lGA Bank Melga Tbk 17-Apr-2000 

24 NISP Bank OCBC NISP Tbk 20-Okt-1994 

25 NOBUl Bank Nationalnobu l Tbk 20-Meli-2013 

26 PNBN Bank Pan Indonelsia Tbk 29-Dels-1982 

27 
SDRA Bank Woori Sau ldara Indonelsia 1906 

Tbk 
15-Dels-2006 

28 BRIS Bank Syariah Indonelsia Tbk 09-Meli-2018 

29 BTPS Bank BTPN Syariah Tbk 08-Meli-2018 

Sumber : www.idx.co.id Tahun 2023 
 

Belrdasarkan data yang didapat maka disimpullkan pe lrulsahaan yang 
me lnjadi sampell se lbanyak 29 pe lrulsahaan de lngan pe lngamatan 4 tahuln me lnjadi 116 
sampe ll. Kelmuldian ulntulk analisis data dan ulji hipotelsis yang digulnakan pe lne llitian 
ini yaitul analisis relgre lsi be lrganda, ulji t, ulji f, dan pelrhitulngan R Sqularel. 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Uji Asumsi Klasik 
 Hasil ulji asulmsi klasik me lmbe lrikan gambaran yang je llas me lnge lnai 
ke llayakan data ulntulk analisis relgre lsi be lrganda. Pada ulji normalitas, nilai Asymp. 
Sig. (2-taileld) yang dipelrolelh adalah 0,268. Karelna nilai ini lelbih belsar dari 0,05, 
maka hipotelsis nol yang me lnyatakan bahwa data belrdistribulsi normal. Ulji 
normalitas pelnting karelna relgre lsi line lar melmbultulhkan asulmsi bahwa variabell 
delpe lnde ln be lrdistribulsi normal agar hasil analisis dapat diintelrpre ltasikan se lcara 
akulrat. De lngan data yang be lrdistribulsi normal, analisis relgre lsi dapat dilakulkan 
delngan le lbih telpat dan hasilnya lelbih dapat diandalkan. 

Sellanjultnya, ulji mulltikolinelaritas dilakulkan ulntulk me lmastikan tidak adanya 
kore llasi yang tinggi antara variabe ll indelpelnde ln yang dapat melngganggul 
ke lakulratan e lstimasi modell. Hasil pelnguljian me lnulnjulkkan bahwa nilai Variance l 
Inflation Factor (VIF) ulntulk variabell Reltulrn on Asselts (ROA) adalah 1,388, Nelt Profit 
Margin (NPM) 1,054, Elarnings Pelr Sharel (E lPS) 1,202, dan Delbt to Elqulity Ratio (DE lR) 
1,209. Selmula nilai VIF telrse lbult be lrada di bawah 10, dan nilai tolelrancel ulntulk se ltiap 
variabell julga le lbih belsar dari 0,10. Ini melnandakan bahwa tidak ada 
mulltikolinelaritas yang signifikan, se lhingga variabell-variabell telrse lbult dapat 
dimasulkkan ke l dalam mode ll relgre lsi tanpa risiko yang dapat me lrulsak validitas 
analisis. 

Pada ulji he ltelroske ldastisitas, yang be lrtuljulan ulntulk me lngulji apakah te lrdapat 
variabilitas relsidulal yang tidak konstan, dipelrolelh hasil bahwa selmula nilai 
signifikansi ulntulk variabe ll ROA, NPM, E lPS, dan DE lR masing-masing le lbih be lsar 
dari 0,05. Ini melnulnjulkkan bahwa tidak telrdapat helte lroske ldastisitas dalam data, 
dan variabilitas re lsidulal adalah konstan di se llulrulh re lntang nilai variabell 
indelpe lndeln. Hal ini pelnting karelna jika he lte lroske ldastisitas telrjadi, maka e lstimasi 

http://www.idx.co.id/
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koe lfisieln dalam modell relgre lsi bisa me lnjadi tidak elfisieln dan me lnghasilkan 
ke lsalahan standar yang bias, se lhingga me lngulrangi ke landalan hasil analisis. 

U lji aultokorellasi dilakulkan ulntulk me lndelte lksi adanya pola sistelmatik dalam 
relsidulal yang te lrjadi selcara be lrulrultan dalam waktul. Hasil ulji me lnulnjulkkan bahwa 
nilai Dulrbin-Watson (DW) se lbe lsar 1,789, yang be lrada di antara Dulrbin’s U lppelr Boulnd 
(DU l) yang se lbe lsar 1,7690 dan Dulrbin’s Lowelr Boulnd (4-DU l) yang se lbe lsar 2,231. Ini 
me lnulnjulkkan bahwa tidak ada masalah aultokorellasi dalam data, selsulai de lngan 
kritelria DUl < DW < 4-DU l. Me lnghindari aultokorellasi pelnting kare lna 
ke lbe lradaannya dapat melmpelngarulhi e lstimasi koelfisieln relgre lsi, me lnghasilkan nilai 
yang bias dan tidak valid. 

Selcara ke lse llulrulhan, se lmula ulji asulmsi klasik tellah telrpe lnulhi delngan baik, 
yang me lnulnjulkkan bahwa data yang digulnakan dalam analisis re lgrelsi ini layak 
dan valid. De lngan telrpe lnulhinya asulmsi-asulmsi ini, hasil analisis relgre lsi 
diharapkan dapat melmbelrikan gambaran yang akulrat melnge lnai hulbulngan antara 
variabell indelpe lndeln dan delpe lndeln, se lrta melnghasilkan ke lsimpullan yang lelbih 
dapat diandalkan dalam kontelks pe lne llitian. 
 
Analisis Regresi Berganda 
 Re lgre lsi be lrganda be lrtuljulan ulntulk me lngulji hulbulngan pe lngarulh antara satul 
variabell delpe lndeln ataul te lrikat telrhadap lelbih dari satul variabell indelpe lndeln. 
Berikut adalah hasil perhitungannya. 

Tabel 1. Hasil Regresi Berganda 

Modell 

U lnstandardizeld 

Coelfficielnts 

B Std, Elrror 

1 (Constant) 942,565 398,745 

ROA (X1) 225,966 117,730 

NPM (X2) 16,746 59,907 

E lPS (X3) 6,511 0,708 

DElR (X4) -24,603 56,549 

 
Belrdasarkan tabe ll 1, dapat dikeltahuli bahwa nilai konstanta 𝛼 se lbe lsar 943 

dan koelfisieln relgre lsi β1 225,966; β2 16,746; β3 6,511; β4 -24,603. Hasil pelnguljian dari 
pe lrsamaan relgre lsi telrse lbult dapat dijellaskan se lbagai be lrikult : 

Y = 942,565 + 225,966 X1 + 16,746 X2 + 6,511 X3 – 24,603 X4 
Keterangan : 
1. Nilai konstanta yang dipe lrolelh se lbe lsar 942,565. Hal ini be lrarti bahwa jika 

variabell indelpe lndeln (ROA, NPM, ElPS, DElR) diasulmsikan tidak melmbelrikan 
kontribulsi, maka variabell delpe lndeln yaitul harga saham akan be lrnilai 942,565.  

2. Koelfisieln variabell ROA selbe lsar 225,966 yaitul artinya telrdapat pelngarulh positif 
variabell ROA telrhadap variabell harga saham dimana se ltiap kelnaikan 1 satulan 
ROA akan melnaikan harga saham se lbe lsar 225,966 delngan asulmsi variabe ll 
lainnya teltap. Artinya, jika ROA me lningkat se lbe lsar 1 satulan, harga saham 
dipelrkirakan akan naik se lbe lsar 225,966. 
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3. Koelfisieln variabell NPM selbe lsar 16,746 melnulnjulkkan adanya pe lngarulh positif 
variabell NPM telrhadap harga saham. Artinya, se ltiap kelnaikan 1 satulan NPM 
akan me lningkatkan harga saham se lbe lsar 16,746, delngan asulmsi variabe ll 
lainnya teltap. 

4. Koelfisieln variabell E lPS se lbe lsar 6,511 me lnulnjulkkan adanya pe lngarulh positif 
variabell ElPS telrhadap harga saham. Artinya, seltiap kelnaikan 1 satulan ElPS akan 
me lningkatkan harga saham selbe lsar 6,511, delngan asulmsi variabell lainnya teltap. 

5. Koelfisieln variabell DElR se lbe lsar -24,603 melnulnjulkkan adanya pe lngarulh ne lgatif 
variabell DE lR telrhadap harga saham. Artinya, se ltiap ke lnaikan 1 ulnit DElR akan 
me lnulrulnkan harga saham selbe lsar 24,603, delngan asulmsi variabell lainnya teltap. 

 
Uji Parsial (Uji T) 
 Analisis ini ulntulk me lngulji se lcara parsial telrhadap variabell ROA, NPM, ElPS, 
dan DE lR dapat dilihat pada tabell 2. 

Tabel 2. Hasil Uji T 

Modell t Sig, 

1 (Constant) 2,364 0,020 

ROA (X1) 1,919 0,058 

NPM (X2) 0,280 0,780 

E lPS (X3) 9,192 0,000 

DElR (X4) -0,435 0,664 

 
Belrdasarkan tabe ll 2, disajikan nilai t hitulng dan tingkat signifikansi yang 

me lnye lrtainya. Belrikult ini adalah pelnje llasan hasil dari ulji hipotelsis me lnggulnakan 
ulji parsial t : 
1. Hasil pelne llitian melnulnjulkkan bahwa variabell ROA dalam pelnellitian ini 

me lmiliki nilai t hitulng se lbe lsar 1,919 dan signifikansi selbe lsar 0,058. Hasil 
telrse lbult me lnulnjulkkan bahwa signifikansi 0,058 > 0,05 maka dapat disimpullkan 
bahwa ROA tidak be lrpe lngarulh telrhadap harga saham, de lngan de lmikian Ha1 
ditolak dan Ho ditelrima.  

2. Hasil pelnellitian melnulnjulkkan bahwa variabell NPM dalam pelne llitian ini 
me lmiliki nilai t hitulng se lbe lsar 0,280 dan signifikansi selbe lsar 0,780. Hasil 
telrse lbult me lnulnjulkkan bahwa 0,780 > 0,05 maka dapat disimpullkan bahwa 
NPM tidak be lrpelngarulh te lrhadap harga saham, de lngan de lmikian Ha2 ditolak 
dan Ho ditelrima.  

3. Hasil pelnellitian melnulnjulkkan bahwa variabell ElPS dalam pelne llitian ini 
me lmiliki nilai t hitulng se lbe lsar 9,192 dan signifikansi selbe lsar 0,000. Hasil 
telrse lbult me lnulnjulkkan bahwa 0,000 < 0,05 maka dapat disimpullkan bahwa E lPS 
be lrpelngarulh te lrhadap harga saham, de lngan delmikian H3 ditelrima dan dan Ho 
ditolak. 

4. Hasil pelne llitian melnulnjulkkan bahwa variabell DE lR dalam pelne llitian ini 
me lmiliki nilai t hitulng se lbe lsar -0,435 dan signifikansi selbe lsar 0,664. Hasil 
telrse lbult me lnulnjulkkan bahwa 0,664 > 0,05 maka dapat disimpullkan bahwa DE lR 
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tidak belrpelngarulh te lrhadap harga saham, delngan de lmikian Ha4 ditolak dan 
Ho ditelrima. 

 
Uji Simultan (Uji F) 
 Analisis hipotelsis simulltan digulnakan ulntulk me llihat bagaimana pelngarulh 
variabell delpe lndeln, dapat dilihat tabell 3. 

Tabel 3. Hasil Uji F 

 
Belrdasarkan hasil dari tabell 3, dipelrole lh nilai ulji simulltan ataul ulji F se lbe lsar 

31,322 delngan nilai signifikansi selbe lsar 0,000. Tingkat signifikansi yang le lbih 
relndah dari nilai 0,05 melnulnjulkkan bahwa te lrdapat pelngarulh yang signifikan dari 
variabell-variabell indelpe lndeln (ROA, NPM, ElPS, dan DE lR) telrhadap variabell 
delpe lnde ln harga saham se lcara be lrsama-sama. De lngan de lmikian, Ha5 ditelrima 
se lhingga variabell-variabell telrselbult se lcara simulltan belrpelngarulh signifikan 
telrhadap harga saham pe lrbankan. 
 
Perhitungan R Square 
 Nilai R Sqularel me lnulnjulkkan se lbe lrapa be lsar variabilitas harga saham dapat 
dijellaskan olelh variabe ll ROA, NPM, E lPS, dan DE lR se lcara be lrsama-sama,  dapat 
dilihat tabell 4. 

Tabel 4. Hasil Uji R Square 
Model

l R 
R 

Squlare l 
Adjulsteld R 

Squlare l 
Std. Elrror of 
thel E lstimate l 

1 0.728a 0.530 0.513 1592.633 

a. Preldictors: (Constant), DE lR, E lPS, NPM, ROA 
Belrdasarkan Tabe ll 4, didapatkan nilai adjulsteld R Sqularel se lbe lsar 0,513 yang 

be lrarti bahwa 51,3% harga saham dapat dijellaskan olelh variabell indelpe lndeln yaitul 
ROA, NPM, ElPS, dan DElR. Seldangkan sisanya se lbe lsar 48,7% dije llaskan olelh 
variabell lain sellain variabell indelpelnde ln dalam pelnellitian ini. 
 
PEMBAHASAN 
Pengaruh ROA Secara Partial terhadap Harga Saham  

Belrdasarkan hasil pelnellitian, nilai probabilitas ROA se lbe lsar  0,058 yang 
me lnulnjulkkan nilai lelbih be lsar dari tarif signifikansi ataul 0,058 > 0,05. Se llain itul, 
nilai koelfisieln dari ROA ditulnjulkkan olelh nilai thitulng 1,919 < ttabe ll 1,981. Artinya 
ROA me lmiliki pelngarulh positif namu ln tidak signifikan telrhadap harga saham. 
Nilai positif dapat diartikan bahwa se lmakin be lsar nilai ROA maka selmakin be lsar 
ke lulntulngan sulatul pe lrulsahaan, namuln tidak signifikan se lhingga tidak belrpelngarulh 
telrhadap harga saham. Pe lne llitian ini seljalan delngan hasil pe lne llitian yang 

Modell Sulm of Sqularels df Melan Sqularel F Sig. 

1 Relgrelssion 317790885.857 4 79447721.464 31.322 0.000b 

Relsidulal 281549196.167 111 2536479.245   

Total 599340082.024 115    

a. Delpelndelnt Variablel: Harga Saham 

b. Preldictors: (Constant), DE lR, ElPS, NPM, ROA 
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dilakulkan olelh Ramadhan & Nulrsito (2021) melnulnjulkkan bahwa ROA tidak ada 
pe lngarulh signifikan telhadap harga saham. Namuln, hasil pelnellitian ini tidak 
me lndulkulng pe lne llitian Pramayoga & Fariatin (2023) yang me lnulnjulkkan bahwa 
ROA be lrpelngarulh signifikan telrhadap harga saham. Jadi, inve lstor pelrlul 
me lmpelrtimbangkan be lrbagai faktor se llain ROA, se lpelrti kondisi pasar dan 
manaje lmeln risiko dalam pelngambilan ke lpultulsan inve lstasi. Bagi pelrulsahaan, 
pe lningkatan kinelrja kelulangan te ltap pe lnting, namuln stratelgi lain yang be lrdampak 
pada pelrse lpsi pasar julga pe lrlul dipelrhatikan ulntulk me lndulkulng nilai saham di 
pasar modal. 
 
Pengaruh NPM Secara Partial terhadap Harga Saham 

Belrdasarkan hasil pelne llitian, nilai probabilitas NPM se lbe lsar 0,780 yang 
me lnulnjulkkan nilai lelbih be lsar dari tarif signifikansi ataul 0,780 > 0,05. Se llain itul, 
nilai koe lfisieln dari NPM ditulnjulkkan olelh nilai thitu lng 0,280 < ttabe ll 1,981. Artinya 
NPM me lmiliki pelngarulh positif namu ln tidak signifikan telrhadap harga saham. 
Nilai positif dapat diartikan bahwa pelrulsahaan mampul melnghasilkan ke lulntulngan 
be lrsih dari opelrasionalnya, namuln tidak signifikan se lhingga tidak be lrpelngarulh 
telrhadap harga saham. Hasil pelne llitian ini seljalan delngan hasil pelne llitian yang 
dilakulkan olelh Sari (2021) melnulnjulkkan bahwa NPM tidak ada pelngarulh 
signifikan telhadap harga saham. Hal ini belrarti selorang invelstor tidak hanya 
me lmpelrhatikan faktor pelnjulalan. Melskipuln pelrulsahaan mulngkin me lmiliki tingkat 
pe lnjulalan yang tinggi, hal ini tidak se llalul me lncelrminkan prospelk ke lulangan yang 
baik jika biaya ope lrasional julga tinggi, yang akan me lngulrangi profitabilitas. 
Inve lstor celndelrulng le lbih me lmprioritaskan informasi telntang potelnsi 
pe lnge lmbalian invelstasi, se lpe lrti rasio profitabilitas lainnya, daripada hanya 
me lmpelrhatikan kinelrja pe lnjulalan. Se ldangkan, hasil pelne llitian ini tidak 
me lndulkulng pe lne llitian Nainggolan (2019) yang me lnulnjulkkan bahwa NPM 
be lrpelngarulh signifikan telrhadap harga saham. 
 
Pengaruh EPS Secara Partial terhadap Harga Saham  

Belrdasarkan hasil pelnellitian, nilai probabilitas E lPS selbe lsar 0,000 yang 
me lnulnjulkkan nilai lelbih ke lcil dari tarif signifikansi ataul 0,000 < 0,05. Se llain itul, nilai 
koe lfisieln dari ElPS ditulnjulkkan olelh nilai thitulng 9,192 > ttabell 1,981. Artinya E lPS 
me lmiliki pelngarulh positif dan signifikan telrhadap harga saham. Pelningkatan ElPS 
be lrhulbulngan langsulng de lngan ke lnaikan harga saham, me lnjadikannya indikator 
pe lnting bagi invelstor dalam melnilai kine lrja ke lulangan pe lrulsahaan. Hasil pe lne llitian 
ini melndulkulng de lngan hasil pe lnellitian yang dilakulkan olelh Labiba (2021) 
me lnulnjulkkan bahwa E lPS be lrpe lngarulh te lhadap harga saham. Se ldangkan, hasil 
pe lnellitian ini tidak me lndulkulng pe lne llitian Pramayoga & Fariatin (2023) yang 
me lnulnjulkkan bahwa E lPS tidak ada pe lngarulh signifikan telrhadap harga saham. 
Selhingga, pe lrulsahaan disarankan ulntulk fokuls pada stratelgi pe lningkatan ElPS dan 
me lngkomulnikasikannya de lngan je llas ke lpada invelstor, se lme lntara invelstor haruls 
me lmpelrtimbangkan E lPS se lbagai indikator pe lnting dalam melnilai kinelrja 
pe lrulsahaan dan potelnsi ke lnaikan nilai saham.  
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Pengaruh DER Secara Partial terhadap Harga Saham 
Belrdasarkan hasil pe lne llitian, nilai probabilitas DE lR se lbe lsar 0,664 yang 

me lnulnjulkkan nilai lelbih be lsar dari tarif signifikansi ataul 0,664 > 0,05. Se llain itul, 
nilai koe lfisieln dari DElR ditulnjulkkan olelh nilai thitulng -0,435 < ttabe ll 1,981. Artinya 
DE lR melmiliki pelngarulh nelgatif dan tidak signifikan telrhadap harga saham. 
Melskipuln DE lR yang tinggi dapat me lmbe lrikan sinyal ne lgatif ke lpada invelstor, hasil 
ini melnulnjulkkan bahwa inve lstor teltap melmpe lrcayai kelmampulan pe lrulsahaan 
dalam melnge llola modal. Hasil pelne llitian ini seljalan delngan hasil pe lne llitian yang 
dilakulkan ole lh Dika & Pasaribul (2020) me lnulnjulkkan bahwa DE lR tidak ada 
pe lngarulh telhadap harga saham. Implikasi bagi pelrulsahaan pe lrbankan adalah 
pe lntingnya melnjaga rasio DE lR agar tidak telrlalul tinggi, selhingga dapat 
me lningkatkan ke lpe lrcayaan invelstor. Se lmelntara itul, invelstor disarankan ulntulk 
me lmpelrtimbangkan faktor-faktor lain se llain DE lR dalam pelngambilan ke lpultulsan 
invelstasi, melngingat bahwa rasio ini tidak sellalul melncelrminkan kinelrja ke lulangan 
yang baik. Seldangkan, hasil pelne llitian ini tidak melndulkulng pe lne llitian Nainggolan 
(2019) yang me lnulnjulkkan bahwa DE lR belrpe lngarulh signifikan telrhadap harga 
saham. 

 
Pengaruh ROA, NPM, EPS, DER Secara Simultan terhadap Harga Saham 
 Belrdasarkan hasil pe lnellitian, dikeltahuli bahwa tingkat probabilitas (F-
statistic) melnulnjulkkan le lbih relndah dari tarif signifikan 0,05 atau l 0,000<0,05 dan 
Fhitulng > Ftabe ll yaitu l 31,322 > 2,453. Hal te lrse lbult me lnulnjulkkan bahwa ROA, 
NPM, ElPS, dan DElR melmiliki pelngarulh se lcara simu lltan telrhadap harga saham 
pada pelrulsahaan pe lrbankan yang telrdaftar di Bulrsa E lfelk Indone lsia Tahuln 2019-
2022. Dapat disimpullkan bahwa kele lmpat rasio kelulangan telrse lbult se lcara belrsama-
sama me lmpelngarulhi harga saham, se lhingga pelrulsahaan pe lrbankan disarankan 
ulntulk me lmpe lrtimbangkan se lmula aspe lk kine lrja ke lulangan dalam strate lginya ulntulk 
me lmpelngarulhi nilai saham se lcara elfe lktif. 
 
PENUTUP  

Belrdasarkan hasil pe lnellitian ini, disimpullkan bahwa E lPS melrulpakan 
variabell yang belrpe lngarulh signifikan telrhadap harga saham pelrulsahaan se lktor 
pe lrbankan di Bulrsa E lfe lk Indonelsia pe lriodel 2019-2022, se lmelntara variabe ll lain 
se lpe lrti ROA, NPM, dan DElR tidak me lnulnjulkkan pe lngarulh yang signifikan. Olelh 
kare lna itul, bagi pelrulsahaan pe lrlul pe lningkatan kinelrja melnjadi hal krulsial ulntulk 
me lnarik invelstor. Invelstor julga pe lrlul ce lrmat dalam melnganalisis faktor-faktor yang 
me lmelngarulhi harga saham se lbe llulm me lmbulat ke lpultulsan inve lstasi. Pe lne llitian 
me lndatang diharapkan dapat melmpe lrlulas cakulpan de lngan me lnambahkan 
variabell indelpe lndeln lain dan mellibatkan faktor e lkste lrnal selrta se lktor pelrulsahaan 
yang be lrbe lda ulntulk me lningkatkan ge lne lralisasi hasil pelnellitian. 
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